
＜設定・運用は＞

販売用資料
2011.09

●当資料は、新生インベストメント・マネジメント株式会社がファンドの仕組み等をご理解いただくた
めに作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。

●当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完全性を保
証するものではありません。当資料中の記載内容、数値、図表等については、当資料作成時のも
のであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。なお、当資料のいかなる内容も将来の投
資収益を示唆・保証するものではありません。

●ファンドは、実質的に株式など値動きのある資産（また外貨建て資産の場合、この他に為替変動リスク
もあります）に投資しますので、市場環境等により基準価額は変動します。したがって、元金保証
および利回り保証のいずれもなく、運用実績によっては投資元本を割込むおそれがあります。

●ファンド運用による損益は、すべて投資信託をご購入される受益者のみなさまに帰属します。

●お申込みの際には、あらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）をお受取りいただき、
必ず内容をご理解のうえ、お客さまご自身でご判断ください。

●投資信託は預金や保険とは異なり、預金保険機構または保険契約者保護機構の保護の対象では
ありません。また元本や利回りの保証はありません。

●販売会社が銀行等の登録金融機関の場合、投資者保護基金の補償の対象ではありません。

●投資信託のお申込み時には購入時手数料、ならびに運用期間中は運用管理費用（信託報酬）等
がかかります。

ご留意いただきたい事項

2011-09

お申込みの際は、必ず投資信託説明書（交付目論見書）でご確認ください。

＜投資信託説明書（交付目論見書）のご請求・お申込みは＞
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ファンドの特色

RSインベストメンツについて

ファンド運営の留意点

ファンドの仕組みについて

RSインベストメンツの運用体制

米国小型成長株への投資
■主として高い成長が見込まれる米国小型成長株へ投資します。
主として米国の株式に投資しますが、米国以外の企業が発行する、米国の金融商品取引所に上場または金融商品取引所に準ずる市場で
取引される株式（米国預託証書〈ADR＊〉を含みます。以下、「ADR等」といいます）に投資する場合があります。
米国の株式（ADR等を含みます）は当初設定時に買付けを行った銘柄を除き、原則として取得時において時価総額が20億米ドル以下の
ものとします。
＊ ADRとは、American Depositary Receipt（米国預託証書）の頭文字をとったもので、米国以外の企業の株式を実質的に所有している
のと同様の経済効果を持つものです。

■20～30銘柄程度への集中投資とし、中長期的な収益の獲得をめざします。

■外貨建て資産について、為替ヘッジは原則として行いません。

ＲＳインベストメンツに運用を委託
■米国株式（ADR等を含みます）等の運用指図に関する権限をRSインベストメンツ（アールエス・インベ
ストメント・マネジメント・シーオー・エルエルシー）に委託します。

1

2

当ファンドは、米国小型成長株マザーファンドを親投資信託とするファミリーファンド方式で運用します。

■株式の実質組入比率は、原則として高位を維持することを基本とします。

米国を中心とする中小型株式運用に豊富な経験を持つ専門家集団
■米国の新興企業や先端企業の多くが集約するシリコンバレーを臨むサンフランシスコを拠点に、米国を中心
とする中小型企業の調査・分析を行っています。

■徹底したファンダメンタルズ分析に基づくボトムアップ・リサーチによる銘柄選択を行います。

投資哲学
“Stay Ahead of Wall Street”（ウォール・ストリートの先を行く）

■企業への直接訪問を通じて入手する質の高い最新の情報をもとにしたボトム・アップ・リサーチによって、米国
金融業の中心であるウォール・ストリートに拠点をおく大手運用機関との差別化を図ります。

■深い専門性と幅広いネットワークを持った中小型株式専門の調査体制を構築しており、中小型成長企業との
強固な信頼関係を築いています。

“In Search for Next Great Business”（次世代を担う企業の発掘）

■基本的な運用姿勢は、アメリカン・ドリームを実現するような、時代の最先端をいく高成長企業を発掘し、中長期
的に大きな値上がり益を狙うというものです。

■高度に専門化された調査体制のもと、先端・革新的な技術やサービスにより次世代を担うと期待される企業
や、高い市場開拓能力を持つ高成長企業を発掘し、投資することをめざします。

■ファンドの運用資産上限は300億円です。
※ ただし、マーケットの環境等の理由で上限金額に達する前にお申込みの受付を停止することがあります。

マザーファンドの
運用の指図・実行

運用指図権限
委託契約

委託会社から米国株式（ADR等を含み
ます）等の運用指図に関する権限の
委託を受け、運用の指図を行います。

投資顧問会社

信託財産の運用を行います。

〈マザーファンド〉
米国小型成長株マザーファンド

〈当ファンド〉
アメリカン・ドリーム・ファンド

委託会社

損
益

投
資

豊富な運用経験を持つ運用担当者
■グロース･グループ（成長株式運用を担当するグループ）のシニア･ポートフォリオ・マネージャー

Jim Callinan （ジム・キャリナン）

RSインベストメンツ入社
マネージャー・オブ・ザ・イヤー（株式運用部門）（モーニングスター社より
毎年1名のみ選出）
RS Emerging Growth Fundが全米No.1株式ファンド（バロンズ紙
より米国の約6,000本の株式ファンド中、第1位に選出）
ベスト・ファンド・マネージャー（ミューチャル・ファンド誌選出）
ベスト･パフォーミング・ファンド：全米第1位（RS Internet Age Fund)、
第4位（RS Information Age Fund）（モーニングスター社より米国
約8,000本のミューチャル・ファンド中、第１位および第4位に選出）

1996年
1999年

1999年

2000年
2003年

写真提供：RSインベストメンツ

※上記はそれぞれ当ファンドの
ことではなく、RSインベストメ
ンツが運用する他のファンド
の事例です。
※当該評価は過去一定の期
間の実績・状況を分析したも
のであり、将来の運用状況・
成果等を保証するものでは
ありません。

02巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。01 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。
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ファンドの特色

RSインベストメンツについて

ファンド運営の留意点

ファンドの仕組みについて

RSインベストメンツの運用体制

米国小型成長株への投資
■主として高い成長が見込まれる米国小型成長株へ投資します。
主として米国の株式に投資しますが、米国以外の企業が発行する、米国の金融商品取引所に上場または金融商品取引所に準ずる市場で
取引される株式（米国預託証書〈ADR＊〉を含みます。以下、「ADR等」といいます）に投資する場合があります。
米国の株式（ADR等を含みます）は当初設定時に買付けを行った銘柄を除き、原則として取得時において時価総額が20億米ドル以下の
ものとします。
＊ ADRとは、American Depositary Receipt（米国預託証書）の頭文字をとったもので、米国以外の企業の株式を実質的に所有している
のと同様の経済効果を持つものです。

■20～30銘柄程度への集中投資とし、中長期的な収益の獲得をめざします。

■外貨建て資産について、為替ヘッジは原則として行いません。

ＲＳインベストメンツに運用を委託
■米国株式（ADR等を含みます）等の運用指図に関する権限をRSインベストメンツ（アールエス・インベ
ストメント・マネジメント・シーオー・エルエルシー）に委託します。
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当ファンドは、米国小型成長株マザーファンドを親投資信託とするファミリーファンド方式で運用します。

■株式の実質組入比率は、原則として高位を維持することを基本とします。

米国を中心とする中小型株式運用に豊富な経験を持つ専門家集団
■米国の新興企業や先端企業の多くが集約するシリコンバレーを臨むサンフランシスコを拠点に、米国を中心
とする中小型企業の調査・分析を行っています。

■徹底したファンダメンタルズ分析に基づくボトムアップ・リサーチによる銘柄選択を行います。

投資哲学
“Stay Ahead of Wall Street”（ウォール・ストリートの先を行く）

■企業への直接訪問を通じて入手する質の高い最新の情報をもとにしたボトム・アップ・リサーチによって、米国
金融業の中心であるウォール・ストリートに拠点をおく大手運用機関との差別化を図ります。

■深い専門性と幅広いネットワークを持った中小型株式専門の調査体制を構築しており、中小型成長企業との
強固な信頼関係を築いています。

“In Search for Next Great Business”（次世代を担う企業の発掘）

■基本的な運用姿勢は、アメリカン・ドリームを実現するような、時代の最先端をいく高成長企業を発掘し、中長期
的に大きな値上がり益を狙うというものです。

■高度に専門化された調査体制のもと、先端・革新的な技術やサービスにより次世代を担うと期待される企業
や、高い市場開拓能力を持つ高成長企業を発掘し、投資することをめざします。

■ファンドの運用資産上限は300億円です。
※ ただし、マーケットの環境等の理由で上限金額に達する前にお申込みの受付を停止することがあります。

マザーファンドの
運用の指図・実行

運用指図権限
委託契約

委託会社から米国株式（ADR等を含み
ます）等の運用指図に関する権限の
委託を受け、運用の指図を行います。

投資顧問会社

信託財産の運用を行います。

〈マザーファンド〉
米国小型成長株マザーファンド

〈当ファンド〉
アメリカン・ドリーム・ファンド

委託会社
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豊富な運用経験を持つ運用担当者
■グロース･グループ（成長株式運用を担当するグループ）のシニア･ポートフォリオ・マネージャー

Jim Callinan （ジム・キャリナン）

RSインベストメンツ入社
マネージャー・オブ・ザ・イヤー（株式運用部門）（モーニングスター社より
毎年1名のみ選出）
RS Emerging Growth Fundが全米No.1株式ファンド（バロンズ紙
より米国の約6,000本の株式ファンド中、第1位に選出）
ベスト・ファンド・マネージャー（ミューチャル・ファンド誌選出）
ベスト･パフォーミング・ファンド：全米第1位（RS Internet Age Fund)、
第4位（RS Information Age Fund）（モーニングスター社より米国
約8,000本のミューチャル・ファンド中、第１位および第4位に選出）
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2003年

写真提供：RSインベストメンツ

※上記はそれぞれ当ファンドの
ことではなく、RSインベストメ
ンツが運用する他のファンド
の事例です。
※当該評価は過去一定の期
間の実績・状況を分析したも
のであり、将来の運用状況・
成果等を保証するものでは
ありません。
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ご参考

高成長が期待される“エマージング･カンパニー”

■小型企業のEPS（1株当たり利益）成長率は、大企業や中型企業と比べて高いことが確認できます。
■50％以上のEPS成長率を示している企業の多くは小型企業です。

米国小型企業の成長力

※対象企業：ニューヨーク証券取引所上場銘柄およびナスダック総合指数構成銘柄
※ＥＰＳ成長率は2010年の数値です。

出所：2011年6月末現在、RSインベストメンツのデータ
をもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

出所：ＲＳインベストメンツ、ブルームバーグのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

時価総額別企業の前期比EPS成長率

EPSとは、1株当たり最終的な当期利益が
いくらあるかを示す指標です。

一般に、この値が前期より増加すると株価は
上がる傾向にあります。つまり、企業業績が
向上して利益が増加したり、自社株買いなど
で市場に流通する株式数が減少するとEPS
は上がりやすく、株価も上がりやすいことを
意味します。

EPSと株価の関係

当期利益（当期純利益）
発行済み株式数 

EPS ＝

■高成長が期待されるのはエマージング・カントリーに限ったことではありません。エマージング・カントリー
以上の成長が期待できる“エマージング・カンパニー”が米国には多く存在しています。“エマージング・カン
パニー”はエマージング・カントリーとは異なり、未だ認知度が低く、投資対象として魅力があります。

（社数）

50％以上
100％未満

200％以上

（EPS成長率）

3000 100 700200 400 500

100％以上
200％未満

600

時価総額10億米ドル未満
の小型企業

時価総額10億米ドル以上、
100億米ドル未満の中型企業

時価総額100億米ドル以上
の大型企業

エマージング・カントリーが、
エマージング・カンパニー

の成長を加速
世界の技術革新の中心地
シリコン・バレー

中国

EPS成長率 
23.03％

ロシア

EPS成長率 
18.81％

インド

EPS成長率 
12.42%

ブラジル

EPS成長率 
10.99%

EPS成長率
128.65％米国

魅力的な高成長分野
■米国には、起業家精神旺盛な人材、研究・開発を行う学術機関、成長資金を提供するベンチャー・キャピタル、
世界有数の株式市場規模を誇るナスダック証券取引所等、新興成長企業に必要な環境が揃っています。

　従来のコンピュータ利用は、ユーザー（企業、
個人など）がコンピュータのハードウェア、ソフ
トウェア、データなどを、自分自身で保有・管理
していたのに対し、クラウド・コンピューティン
グは、ユーザーがインターネットを通じて“必要
な場所”で“必要な時”に“必要なサービス”を
利用できるのが特徴です。
　初期費用や膨大な管理コストを低く抑えられ
ることが特徴で、今後の一層の普及が期待され
ます。

インターネットにつながる環境であれば、メール、表
計算ソフト等のソフトウェアや、写真などのデータ、
サーバー等のハードウェアなど、どこでも利用可能
に。

＜インターネット・セキュリティ＞

（例：FORTINET）

　｢トロイの木馬｣等の有害プログラムを仕込
んだスパム・メールや、Webサイト閲覧等を通
じてユーザーに気付かれないようインストール
されたスパイウェア（パソコン・ユーザーの行動
や個人情報を収集するソフトウェア）からの情
報流出等、ネットワーク犯罪の脅威は強まって
おり、且つその手口は複雑化しています。
　被害にあった際に企業が被るダメージは甚
大であることから、多面的なサイバー攻撃から
企業ネットワークを守るセキュリティ・システム
への需要は、一層高まる見通しです。

顧客情報流出や複雑なコンピュータウィルスなど、
インターネットセキュリティはますます重要に。

＜クラウド・コンピューティング＞

（例：LOGMEIN）

　スマートグリッドとは、デジタル機器による通
信能力や演算能力を活用して電力需給を自律
的に調整する機能を持たせることにより、省エ
ネとコスト削減および電力の安定供給の向上を
目指した新しい電力網のことです。
　従来の電力網は発電所から一方的に送電す
る仕組みですが、無駄が多く、自然災害等に弱
いという問題点があります。
　スマートグリッドでは、電力供給の安定化・効
率化が期待でき、電力供給が不安定な自然エネ
ルギー導入を促進させると考えられています。

一方的に送電する従来の電力網から、双方向の電
力網へ。

＜ライフサイエンス＞

（例：Luminex corporation）

　ライフサイエンスは、生物が営む生命現象
の複雑かつ精緻なメカニズムを解明し、その
成果を様々な分野に応用することを目指すも
のです。
　オバマ政権は、胚性幹（ＥＳ）細胞研究に対
する助成金を解禁し、ライフサイエンス分野に
対して積極的な援助の姿勢を示しました。
　ライフサイエンスの応用分野は幅広く、たと
えば、遺伝子工学、再生医療などのヘルスケア
分野のみならず、農業分野や環境分野などへ
の応用が期待されています。

健康・医療・環境・農業など人々の生活に密接した課
題解決に大きく貢献することが期待。

＜スマートグリッド＞

（例：Core  Laboratories, Inc）

スマートメーター

電気自動車

高度な情報
ネットワークを
備えた送電網

大規模発電所

自然エネルギー

（注）上記銘柄は、米国小型成長株マザーファンドが現在投資をしている銘柄や過去に投資したことがある銘柄で、必ずしも上記銘柄に投資をする
わけではありません。

＊BRICs諸国とは、ブラジル、ロシア、インド、中国の4ヵ国を指します。
※米国、ロシア、中国、インド、ブラジルのEPS成長率は、米国：ラッセル2000グロース指数、ロシア：ロシアMICEX指数、中国：上海総合指数、
インド：ムンバイSENSEX30種指数、ブラジル：ブラジルボベスパ指数の年間EPS成長率（2011年7月19日現在の予想値）を表示しています。

BRICs諸国＊の株式市場 米国小型成長株市場

0403 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。

（
210＋

210）×
297m

m

LU
11-0221_新

生
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ント・マ

ネ
ジ
メ
ント
株
式
会
社「
新
生
ア
メ
リ
カ
ン・ド
リ
ー
ム・フ

ァ
ン
ド
」1109_販

売
用
資
料

【
04回

目
】【
作
成
日
】2011/8/15_【

担
当
者
名
】梅
田

C
M

Y
K



ご参考

高成長が期待される“エマージング･カンパニー”

■小型企業のEPS（1株当たり利益）成長率は、大企業や中型企業と比べて高いことが確認できます。
■50％以上のEPS成長率を示している企業の多くは小型企業です。

米国小型企業の成長力

※対象企業：ニューヨーク証券取引所上場銘柄およびナスダック総合指数構成銘柄
※ＥＰＳ成長率は2010年の数値です。

出所：2011年6月末現在、RSインベストメンツのデータ
をもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

出所：ＲＳインベストメンツ、ブルームバーグのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

時価総額別企業の前期比EPS成長率

EPSとは、1株当たり最終的な当期利益が
いくらあるかを示す指標です。

一般に、この値が前期より増加すると株価は
上がる傾向にあります。つまり、企業業績が
向上して利益が増加したり、自社株買いなど
で市場に流通する株式数が減少するとEPS
は上がりやすく、株価も上がりやすいことを
意味します。

EPSと株価の関係

当期利益（当期純利益）
発行済み株式数 

EPS ＝

■高成長が期待されるのはエマージング・カントリーに限ったことではありません。エマージング・カントリー
以上の成長が期待できる“エマージング・カンパニー”が米国には多く存在しています。“エマージング・カン
パニー”はエマージング・カントリーとは異なり、未だ認知度が低く、投資対象として魅力があります。
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する助成金を解禁し、ライフサイエンス分野に
対して積極的な援助の姿勢を示しました。
　ライフサイエンスの応用分野は幅広く、たと
えば、遺伝子工学、再生医療などのヘルスケア
分野のみならず、農業分野や環境分野などへ
の応用が期待されています。

健康・医療・環境・農業など人々の生活に密接した課
題解決に大きく貢献することが期待。

＜スマートグリッド＞

（例：Core  Laboratories, Inc）
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高度な情報
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備えた送電網
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（注）上記銘柄は、米国小型成長株マザーファンドが現在投資をしている銘柄や過去に投資したことがある銘柄で、必ずしも上記銘柄に投資をする
わけではありません。

＊BRICs諸国とは、ブラジル、ロシア、インド、中国の4ヵ国を指します。
※米国、ロシア、中国、インド、ブラジルのEPS成長率は、米国：ラッセル2000グロース指数、ロシア：ロシアMICEX指数、中国：上海総合指数、
インド：ムンバイSENSEX30種指数、ブラジル：ブラジルボベスパ指数の年間EPS成長率（2011年7月19日現在の予想値）を表示しています。
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ご参考

■大企業に比べると、小型企業に経営
資源を割いて運用を行う運用会社
や、調査・分析しているアナリストの
数は少ないのが現状です。

■小型企業に特化した運用会社やアナ
リストが少ないなかで、小型企業に
対する高い分析・調査能力を持つ運
用会社と、その他の市場参加者との
情報の量や質の格差は大きいと考
えられます。

■こうした情報格差の拡大は、小型株
運用のプロフェッショナルである運用
会社にとっては大きな収益機会と
考えられます。

小型企業の情報格差

米国小型企業の株価水準

出所：2011年6月末現在、RSインベストメンツのデータをもとに新生インベストメント・
マネジメントにて作成

1社当たりの担当アナリスト数
対象企業：ニューヨーク証券取引所上場銘柄およびナスダック総合指数構成銘柄

■小型企業の株価はITバブル崩壊以降、大幅に下落しましたが、大企業の株価と比較して、その回復度合
いは遅れていると考えられます。

米国小型企業の株価水準

2000年3月10日を基準とした騰落率
＊1 ラッセル2000グロースインデックスは米国小型成長企業の株価の動きを表す代表的な指数です。
＊2 ニューヨーク・ダウ工業株30種は米国の大企業の株価の動きを表す代表的な指数です。

出所：2011年6月末現在、ブルームバーグのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

■ITバブル期（1998年から1999年）に新規株式公開したテクノロジー企業の中には、1株当たりの売上
高成長率が高いにもかかわらず、株価が低迷している銘柄が少なからず見られます。

＊1 1株当たり売上高成長率は2000年と
2010年の数値を比較

＊2 株価騰落率は2000年3月10日と2011年
6月末を比較

出所：RSインベストメンツのデータをもとに新生
インベストメント・マネジメントにて作成

テクノロジー企業における1株当たり売上高成長率＊1と株価騰落率＊2

中型企業
時価総額

20億米ドル以上
100億米ドル未満

小型企業
時価総額

20億米ドル未満

大企業
時価総額

100億米ドル以上

844社

3,112社

518社

13.81名

5.14名
（551社：0名）

18.96名

1
株
当
た
り
の
売
上
高
成
長
率

1株当たり売上高成長率とは、1株に
対して基準となる時点からどの程度
売上高が伸びたのかを表す指標です。
この数値が高ければその企業の事業が
成長しているといえ、株価の上昇要因
と考えられます。

1株当たり
売上高成長率と
株価の関係
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-80%
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ラッセル2000グロースインデックス
NYダウ工業株30種

ラッセル2000グロースインデックス＊1とニューヨーク・ダウ工業株30種＊2の推移

■米国株式では、時価総額10億米ドル程度前後を境に、株価が比較的大きく上昇するケースが見受けられ
ます。これは、企業の知名度（注目度）が増していくことなどによるものです。たとえば、今やアメリカを代表
する企業となったアマゾンやヤフーも時価総額10億米ドル前後から株価が大きく上昇を始めました。

米国株式の高い成長性

（米ドル）
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10億米ドル前後

ヤフーの株価
（1996年6月末～1999年12月末）
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0

出所：ブルームバーグのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成
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時価総額加重平均

0605 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。
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ご参考

■大企業に比べると、小型企業に経営
資源を割いて運用を行う運用会社
や、調査・分析しているアナリストの
数は少ないのが現状です。

■小型企業に特化した運用会社やアナ
リストが少ないなかで、小型企業に
対する高い分析・調査能力を持つ運
用会社と、その他の市場参加者との
情報の量や質の格差は大きいと考
えられます。

■こうした情報格差の拡大は、小型株
運用のプロフェッショナルである運用
会社にとっては大きな収益機会と
考えられます。

小型企業の情報格差

米国小型企業の株価水準

出所：2011年6月末現在、RSインベストメンツのデータをもとに新生インベストメント・
マネジメントにて作成

1社当たりの担当アナリスト数
対象企業：ニューヨーク証券取引所上場銘柄およびナスダック総合指数構成銘柄

■小型企業の株価はITバブル崩壊以降、大幅に下落しましたが、大企業の株価と比較して、その回復度合
いは遅れていると考えられます。

米国小型企業の株価水準

2000年3月10日を基準とした騰落率
＊1 ラッセル2000グロースインデックスは米国小型成長企業の株価の動きを表す代表的な指数です。
＊2 ニューヨーク・ダウ工業株30種は米国の大企業の株価の動きを表す代表的な指数です。

出所：2011年6月末現在、ブルームバーグのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

■ITバブル期（1998年から1999年）に新規株式公開したテクノロジー企業の中には、1株当たりの売上
高成長率が高いにもかかわらず、株価が低迷している銘柄が少なからず見られます。

＊1 1株当たり売上高成長率は2000年と
2010年の数値を比較

＊2 株価騰落率は2000年3月10日と2011年
6月末を比較

出所：RSインベストメンツのデータをもとに新生
インベストメント・マネジメントにて作成
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■米国株式では、時価総額10億米ドル程度前後を境に、株価が比較的大きく上昇するケースが見受けられ
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お申込みメモ運用プロセス（当ファンドの実質的な運用を行うマザーファンドの運用プロセスです）

企業訪問による分析

■ＲＳインベストメンツのアナリストは、1人当たり年平均で約500社の会社訪問を行い、年間約80％の時間を
企業訪問に費やしています。直接訪問におけるミーティングにあたっては、「3時間ルール」と呼ばれるやり方が
適用されていますが、こうした企業訪問による調査は、ＲＳインベストメンツが長年構築してきた中小型企業
との信頼関係とネットワークがあるからこそ可能となっているものです。このような手法で生の情報を多数
収集し再構築することにより、ユニークな投資アイデアを作り上げ、長期的なリターンの源泉とします。

1. 通常のプレゼンテーション
2. ディスカッション
3. 業界情報等収集

企業訪問に約80%の時間
1人年間約500社とのミーティング

3時間ルール
CEO（最高経営責任者）
CFO（最高財務責任者）
CTO（最高技術責任者）

低 情報の価値 高
低

高

経
営
陣
に
対
す
る

ア
ク
セ
ス
の
難
易
度

本社訪問

1on1オフィス

バス・トリップ

電話
カンファレンス E・メール

1on1証券会社
カンファレンス
コール

出所：RSインベストメンツの資料をもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

3時間ルール
：
：

：

経営戦略や業界動向等の定型化された情報を確認
社内で設定されている予算やその達成方法の考え方および財務諸表に現れない経営陣の資質や
会社の勢い、社長や幹部が言外に見せる会社全体の雰囲気を確認
競合他社や業界全体に対する最新のコメント等の情報を収集・確認

最初の1時間
次 の 1 時 間

最後の1時間

＊1 アンカー・ポイントとは？
アンカー・ポイントとは、投資候補となって
いる企業についてRSインベストメンツが
予測する2～3年後の経営状況や事業環
境です。投資対象の調査・分析において
RSインベストメンツは、このアンカー・
ポイントの設定が投資成果を決める大きな
ポイントのひとつと考えており、実際に投資
後も企業がこのアンカー・ポイントに向
かって成長しているかどうかが投資判断
の重要な要素となります。

＊2  市場環境等により銘柄数が
20～30の範囲から若干増減
することがあります。

以下の場合、原則として売却します。
●アンカー・ポイントから外れるようなファンダメンタルズの変化が生じた場合
●目標株価を上回った場合
●機関投資家の保有比率が上昇した場合など

アンカー･ポイント＊1
の設定

ファンダメンタルズ分析

株価の割安度を分析

ポートフォリオ構築

5つのポイント
●企業独自の優位性
●高いマーケット･シェア
●高い利益率
●今後3～5年間の売上成長力
●有能な経営陣

2～3年後の企業の成長性と
事業環境を予測
売上高成長率、利益成長率、
マーケット･シェア、事業環境の
変化率等の目標数値を設定

株価収益率（PER）などの
株式指標分析、業績予想の
市場との認識格差

20～30銘柄＊2に集中投資
バイ･アンド･ホールド
（長期保有を基本とする）

出所：RSインベストメンツのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

銘柄毎に目標株価
を設定します。

フ ァ ン ド 名 アメリカン・ドリーム・ファンド
商 品 分 類 追加型投信/海外/株式
当 初 設 定 日 2007年6月29日（金）

無期限とします。

申込締切時間 午後3時までに、販売会社が受付けた分を当日のお申込み分とします。

換 金 価 額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額から信託財産留保額（当該基準価額に0.3％の率を乗じて得た額）を控除
した価額とします。

購 入 価 額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額とします。

新生インベストメント・マネジメント株式会社（設定・運用等）
登録番号　金融商品取引業者　　　関東財務局長（金商）第340号
加入協会　社団法人投資信託協会
　　　　　社団法人日本証券投資顧問業協会　協会会員番号　第011-01067号

受 託 会 社 中央三井アセット信託銀行株式会社（信託財産の管理等）
販 売 会 社

投資顧問会社

（募集・換金の取扱い・目論見書の交付等）
アールエス・インベストメント・マネジメント・シーオー・エルエルシー
（米国小型成長株マザーファンドの米国株式等の運用の指図に係る権限を委託）

決 算 日 原則として、毎年6月12日（休業日の場合は翌営業日）とします。

収 益 分 配

信 託 期 間

【委託会社、その他関係法人】

購 入・換 金
申込 不 可 日

販売会社の営業日であっても、下記のいずれかに該当する場合は、購入および換金のお申込みはできません。
● ニューヨークの銀行休業日
● ニューヨーク証券取引所の休業日

年１回の決算時に、原則として収益の分配を行います。
※分配金を受け取る「一般コース」と、自動的に再投資される「自動けいぞく投資コース」があります。なお、どちら
か一方のコースのみのお取扱いとなる場合があります。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

購 入 単 位 販売会社が定める単位とします。

委 託 会 社

換 金 代 金 原則として換金申込受付日から起算して、6営業日目からお申込みの販売会社でお支払いします。
課 税 関 係 課税上は株式投資信託として取扱われます。益金不算入制度、配当控除の適用はありません。

【お客さまには以下の費用をご負担いただきます。】
直接的にご負担いただく費用

なお、お客さまにご負担いただく費用等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、表示することができません。

信託財産留保額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額に0.3％の率を乗じて得た額を、ご換金時にご負担いただきます。

運用管理費用
（信 託 報 酬）

信託財産で間接的にご負担いただく費用

購入時手数料

その他費用・
手 数 料

純資産総額に対して年率2.4675％（税抜2.35％）

組入有価証券等の売買の際に発生する売買委託手数料、財務諸表監査に関する費用等の諸費用、信託事務の処理
に要する諸費用、外貨建て資産の保有費用等が当ファンドから支払われます。
※「その他費用・手数料」は、運用状況等により変動するため、事前に料率、上限額等を表示することができません。

購入価額に3.675%（税抜3.5%）を上限として、販売会社が独自に定める率を乗じて得た額とします。
※詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

0807 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。
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お申込みメモ運用プロセス（当ファンドの実質的な運用を行うマザーファンドの運用プロセスです）

企業訪問による分析

■ＲＳインベストメンツのアナリストは、1人当たり年平均で約500社の会社訪問を行い、年間約80％の時間を
企業訪問に費やしています。直接訪問におけるミーティングにあたっては、「3時間ルール」と呼ばれるやり方が
適用されていますが、こうした企業訪問による調査は、ＲＳインベストメンツが長年構築してきた中小型企業
との信頼関係とネットワークがあるからこそ可能となっているものです。このような手法で生の情報を多数
収集し再構築することにより、ユニークな投資アイデアを作り上げ、長期的なリターンの源泉とします。

1. 通常のプレゼンテーション
2. ディスカッション
3. 業界情報等収集

企業訪問に約80%の時間
1人年間約500社とのミーティング

3時間ルール
CEO（最高経営責任者）
CFO（最高財務責任者）
CTO（最高技術責任者）

低 情報の価値 高
低

高

経
営
陣
に
対
す
る

ア
ク
セ
ス
の
難
易
度

本社訪問

1on1オフィス

バス・トリップ

電話
カンファレンス E・メール

1on1証券会社
カンファレンス
コール

出所：RSインベストメンツの資料をもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

3時間ルール
：
：

：

経営戦略や業界動向等の定型化された情報を確認
社内で設定されている予算やその達成方法の考え方および財務諸表に現れない経営陣の資質や
会社の勢い、社長や幹部が言外に見せる会社全体の雰囲気を確認
競合他社や業界全体に対する最新のコメント等の情報を収集・確認

最初の1時間
次 の 1 時 間

最後の1時間

＊1 アンカー・ポイントとは？
アンカー・ポイントとは、投資候補となって
いる企業についてRSインベストメンツが
予測する2～3年後の経営状況や事業環
境です。投資対象の調査・分析において
RSインベストメンツは、このアンカー・
ポイントの設定が投資成果を決める大きな
ポイントのひとつと考えており、実際に投資
後も企業がこのアンカー・ポイントに向
かって成長しているかどうかが投資判断
の重要な要素となります。

＊2  市場環境等により銘柄数が
20～30の範囲から若干増減
することがあります。

以下の場合、原則として売却します。
●アンカー・ポイントから外れるようなファンダメンタルズの変化が生じた場合
●目標株価を上回った場合
●機関投資家の保有比率が上昇した場合など

アンカー･ポイント＊1
の設定

ファンダメンタルズ分析

株価の割安度を分析

ポートフォリオ構築

5つのポイント
●企業独自の優位性
●高いマーケット･シェア
●高い利益率
●今後3～5年間の売上成長力
●有能な経営陣

2～3年後の企業の成長性と
事業環境を予測
売上高成長率、利益成長率、
マーケット･シェア、事業環境の
変化率等の目標数値を設定

株価収益率（PER）などの
株式指標分析、業績予想の
市場との認識格差

20～30銘柄＊2に集中投資
バイ･アンド･ホールド
（長期保有を基本とする）

出所：RSインベストメンツのデータをもとに新生インベストメント・マネジメントにて作成

銘柄毎に目標株価
を設定します。

フ ァ ン ド 名 アメリカン・ドリーム・ファンド
商 品 分 類 追加型投信/海外/株式
当 初 設 定 日 2007年6月29日（金）

無期限とします。

申込締切時間 午後3時までに、販売会社が受付けた分を当日のお申込み分とします。

換 金 価 額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額から信託財産留保額（当該基準価額に0.3％の率を乗じて得た額）を控除
した価額とします。

購 入 価 額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額とします。

新生インベストメント・マネジメント株式会社（設定・運用等）
登録番号　金融商品取引業者　　　関東財務局長（金商）第340号
加入協会　社団法人投資信託協会
　　　　　社団法人日本証券投資顧問業協会　協会会員番号　第011-01067号

受 託 会 社 中央三井アセット信託銀行株式会社（信託財産の管理等）
販 売 会 社

投資顧問会社

（募集・換金の取扱い・目論見書の交付等）
アールエス・インベストメント・マネジメント・シーオー・エルエルシー
（米国小型成長株マザーファンドの米国株式等の運用の指図に係る権限を委託）

決 算 日 原則として、毎年6月12日（休業日の場合は翌営業日）とします。

収 益 分 配

信 託 期 間

【委託会社、その他関係法人】

購 入・換 金
申込 不 可 日

販売会社の営業日であっても、下記のいずれかに該当する場合は、購入および換金のお申込みはできません。
● ニューヨークの銀行休業日
● ニューヨーク証券取引所の休業日

年１回の決算時に、原則として収益の分配を行います。
※分配金を受け取る「一般コース」と、自動的に再投資される「自動けいぞく投資コース」があります。なお、どちら
か一方のコースのみのお取扱いとなる場合があります。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

購 入 単 位 販売会社が定める単位とします。

委 託 会 社

換 金 代 金 原則として換金申込受付日から起算して、6営業日目からお申込みの販売会社でお支払いします。
課 税 関 係 課税上は株式投資信託として取扱われます。益金不算入制度、配当控除の適用はありません。

【お客さまには以下の費用をご負担いただきます。】
直接的にご負担いただく費用

なお、お客さまにご負担いただく費用等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、表示することができません。

信託財産留保額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額に0.3％の率を乗じて得た額を、ご換金時にご負担いただきます。

運用管理費用
（信 託 報 酬）

信託財産で間接的にご負担いただく費用

購入時手数料

その他費用・
手 数 料

純資産総額に対して年率2.4675％（税抜2.35％）

組入有価証券等の売買の際に発生する売買委託手数料、財務諸表監査に関する費用等の諸費用、信託事務の処理
に要する諸費用、外貨建て資産の保有費用等が当ファンドから支払われます。
※「その他費用・手数料」は、運用状況等により変動するため、事前に料率、上限額等を表示することができません。

購入価額に3.675%（税抜3.5%）を上限として、販売会社が独自に定める率を乗じて得た額とします。
※詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

0807 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。
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ファンドの主なリスクと留意事項

　価格変動リスク（株価変動リスク）
当ファンドは、主としてマザーファンド受益証券を通じて株式に投資します。一般的に株式の価格は、発行企業の
業績や国内外の政治･経済情勢、金融商品市場の需給等により変動します。また発行企業が経営不安となった
場合などは大きく下落したり、倒産等に陥った場合などは無価値となる場合もあります。実質的に組入れた株式の
価格の下落は基準価額が下がる要因となり、その結果投資元本を割込むことがあります。
また当ファンドは、大型株に比べ、市場規模や取引量が比較的小さい中小型の株式を実質的な投資対象と
しますが、そうした株式の価格は大きく変動することがあります。さらに、流動性が低いため、想定する株価と
乖離した価格で取引を行わなければならない場合などがあり、それらのことが基準価額の下落要因となり、
その結果投資元本を割込むことがあります。

　為替変動リスク
当ファンドは、実質的に外貨建て資産に投資しますので、投資した資産自体の価格変動のほか、当該資産の通貨の
円に対する為替レートの変動の影響を受け、基準価額が大きく変動し、投資元本を割込むことがあります。
為替レートは、各国の経済･金利動向、金融･資本政策、為替市場の動向など様々な要因で変動します。

　カントリーリスク
当ファンドは、実質的に海外の資産に投資します。このため、投資対象国･地域の政治･経済、投資規制･通貨
規制等の変化により、基準価額が大きく変動することがあり、投資元本を割込むことがあります。

　信用リスク
当ファンドは、実質的に組入れた有価証券等の発行者の経営･財務状況の変化およびそれらに対する外部評価の
変化等により基準価額が影響を受け、投資元本を割込むことがあります。
特に中小型株は大型株に比べ、発行者の経営･財務状況の急激な悪化や経営不安･破綻が起こりやすいリスクが
あります。

　その他
金融商品取引所等の取引停止、外国為替取引の停止その他やむを得ない事情がある場合等は受付を中止する
ことや、あるいは既に受付けた注文を取消すことがありますのでご注意ください。
また投資信託に関する法令、税制、会計制度などの変更によって、投資信託の受益者が不利益を被るリスクが
あります。

　その他の留意点
●ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適用はあり
ません。

●金融商品取引所等の取引停止、外国為替取引の停止その他やむを得ない事情がある場合等は、受付を中止
することやあるいは既に受付けた注文を取消すことがありますのでご注意ください。

●投資信託に関する法令、税制、会計制度などの変更によって、投資信託の受益者が不利益を被るリスクが
あります。

当ファンドの主なリスクは以下のとおりです。ファンドのリスクは下記に
限定されるものではありません。

当ファンドは、組入れた有価証券等の値動きにより、基準価額が
大きく変動することがありますが、これらの運用による損益は
すべて投資者の皆様に帰属します。また、外貨建て資産に投資した
場合、為替変動リスクも加わります。したがって、ファンドにおける
投資者の皆様の投資元本は保証されているものではなく、基準価額
の下落により損失を被り、投資元本を割込むことがあります。また、
投資信託は預貯金と異なります。

《主な基準価額の変動要因》

1009 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。
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ファンドの主なリスクと留意事項

　価格変動リスク（株価変動リスク）
当ファンドは、主としてマザーファンド受益証券を通じて株式に投資します。一般的に株式の価格は、発行企業の
業績や国内外の政治･経済情勢、金融商品市場の需給等により変動します。また発行企業が経営不安となった
場合などは大きく下落したり、倒産等に陥った場合などは無価値となる場合もあります。実質的に組入れた株式の
価格の下落は基準価額が下がる要因となり、その結果投資元本を割込むことがあります。
また当ファンドは、大型株に比べ、市場規模や取引量が比較的小さい中小型の株式を実質的な投資対象と
しますが、そうした株式の価格は大きく変動することがあります。さらに、流動性が低いため、想定する株価と
乖離した価格で取引を行わなければならない場合などがあり、それらのことが基準価額の下落要因となり、
その結果投資元本を割込むことがあります。

　為替変動リスク
当ファンドは、実質的に外貨建て資産に投資しますので、投資した資産自体の価格変動のほか、当該資産の通貨の
円に対する為替レートの変動の影響を受け、基準価額が大きく変動し、投資元本を割込むことがあります。
為替レートは、各国の経済･金利動向、金融･資本政策、為替市場の動向など様々な要因で変動します。

　カントリーリスク
当ファンドは、実質的に海外の資産に投資します。このため、投資対象国･地域の政治･経済、投資規制･通貨
規制等の変化により、基準価額が大きく変動することがあり、投資元本を割込むことがあります。

　信用リスク
当ファンドは、実質的に組入れた有価証券等の発行者の経営･財務状況の変化およびそれらに対する外部評価の
変化等により基準価額が影響を受け、投資元本を割込むことがあります。
特に中小型株は大型株に比べ、発行者の経営･財務状況の急激な悪化や経営不安･破綻が起こりやすいリスクが
あります。

　その他
金融商品取引所等の取引停止、外国為替取引の停止その他やむを得ない事情がある場合等は受付を中止する
ことや、あるいは既に受付けた注文を取消すことがありますのでご注意ください。
また投資信託に関する法令、税制、会計制度などの変更によって、投資信託の受益者が不利益を被るリスクが
あります。

　その他の留意点
●ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適用はあり
ません。

●金融商品取引所等の取引停止、外国為替取引の停止その他やむを得ない事情がある場合等は、受付を中止
することやあるいは既に受付けた注文を取消すことがありますのでご注意ください。

●投資信託に関する法令、税制、会計制度などの変更によって、投資信託の受益者が不利益を被るリスクが
あります。

当ファンドの主なリスクは以下のとおりです。ファンドのリスクは下記に
限定されるものではありません。

当ファンドは、組入れた有価証券等の値動きにより、基準価額が
大きく変動することがありますが、これらの運用による損益は
すべて投資者の皆様に帰属します。また、外貨建て資産に投資した
場合、為替変動リスクも加わります。したがって、ファンドにおける
投資者の皆様の投資元本は保証されているものではなく、基準価額
の下落により損失を被り、投資元本を割込むことがあります。また、
投資信託は預貯金と異なります。

《主な基準価額の変動要因》

1009 巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。巻末の「ファンドの主なリスクと留意事項」、および「ご留意いただきたい事項」を必ずご確認ください。
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＜設定・運用は＞

販売用資料
2011.09

●当資料は、新生インベストメント・マネジメント株式会社がファンドの仕組み等をご理解いただくた
めに作成した販売用資料であり、金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。

●当資料は信頼できると考えられる情報に基づいて作成しておりますが、情報の正確性、完全性を保
証するものではありません。当資料中の記載内容、数値、図表等については、当資料作成時のも
のであり、事前の連絡なしに変更されることがあります。なお、当資料のいかなる内容も将来の投
資収益を示唆・保証するものではありません。

●ファンドは、実質的に株式など値動きのある資産（また外貨建て資産の場合、この他に為替変動リスク
もあります）に投資しますので、市場環境等により基準価額は変動します。したがって、元金保証
および利回り保証のいずれもなく、運用実績によっては投資元本を割込むおそれがあります。

●ファンド運用による損益は、すべて投資信託をご購入される受益者のみなさまに帰属します。

●お申込みの際には、あらかじめまたは同時に投資信託説明書（交付目論見書）をお受取りいただき、
必ず内容をご理解のうえ、お客さまご自身でご判断ください。

●投資信託は預金や保険とは異なり、預金保険機構または保険契約者保護機構の保護の対象では
ありません。また元本や利回りの保証はありません。

●販売会社が銀行等の登録金融機関の場合、投資者保護基金の補償の対象ではありません。

●投資信託のお申込み時には購入時手数料、ならびに運用期間中は運用管理費用（信託報酬）等
がかかります。

ご留意いただきたい事項

2011-09

お申込みの際は、必ず投資信託説明書（交付目論見書）でご確認ください。

＜投資信託説明書（交付目論見書）のご請求・お申込みは＞
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